Amnoctolrog Ieppng
To Owovopiko Ipopinua tov HITA

Me 115 YeAordtteC Tov Mvnuoviov I, tov Mvnuoviov 11, tov Meconpofesov, KA.
dev a&ilel va aoyoieitan kavévag coPapog dvBpmmoc. Avtd givor ek TOL TOVIPOL
teyvaopata tov Kabeotdtog Katoyng yio v vmododAwon g xdpag.

No piincovpe yio coPapd mpdypoto onpepa, eved n BovAr tov Kabeotdrtog yneilet
YOPOOENG LTTO TNV WIPOGTAGIO TPULTMPLUVAY TO OVOUNUATO KATA TG KOWVOVIOG Kol
™g YOPOGS, Kot eved 1 Evpoldvn €xel prepdevtel cav tov Hpoakdn pe tig
KovPapioTpeg o€ £V AMOADTMG AVOUEVOLEVO IN eXtremisdpyto avololag
TEYVNTOTNTAG.

* % %

Tnv nepacpévn Tetdptn otnv cvvedpiaon g Apepikovikng Oposmovolokng
Emutponng Avoiktiig Ayopdg (to odpo mov kabopilel T VOUIGHOTIKT TOAMTIKT TOV
Federal Reserveymp&ov cuvoppoopéva pétmma. Metd omd 2 Y2xpovio yryovioiov
EVEGEMV YPNLOTOG KO EYYVTCEDV TPICEKATOUUVPIMV SOAOPIWV GTOV OUEPTKAVIKO
YPNUOTOTIGTOTIKO GVUGTNLO, 1) OIKOVOUI OgV avTIOPA OGS Ol GYESUGTES TNG
TOPEUPOUTIKNG OVTHG TOATIKNG avELEVOY. Y TTApyel KAONA®UEVN 1] OVOLLUKTY OVATTTUEN
(1.8%70 Tp®TO TPIUNVO EPETOG, LLE AVOUEVOUEVO ETNOL0 TOGOGTO YOp® 610 2.8%
KATA TOVG VEOLG LITOAOYIoHOVS ToL F.R. —petopévo and extipnon 3.2%mpv evdpucv
uva — 1| 2.6%K0td ENGKOTNON ATOYEDY KOPUPAIDY OIKOVOLOAOY®V). Y ynAn yio
mv Apepikn avepyio (yYopow oto 8.7%ektiudpevn oto téAog Tov £toug). Kot
nAnfopiotikn wicon (av Kot 0 TPoPAETOUEVOS Y10 EPETOC PLOUOG Eival YOP® GTO
2.4%yw T1g TIpéG Katavolmn, pe 1.5-1,8%mAn0wpiotikd «rupivo - EapovuEvVmV
INAAON TOV TILOV S1UTPOPNG KOL KAVGIU®OV).

Y& ovvévtevén tomov petd ™ ovvedpioon o [pdedpog tov F.R. Bernankepoloynoe:
«Agv &yovpe o akpipn avdyveor tov yioti avtdc o Bpaddtepog PMUOTIGUOC
avamtoéng empévew. Kat mpodchece: «icmc kAmolol amd ToVG HETOTIKOVG OVELOVS
TOV LOG EYOVV OATOGYOANOEL, OTMG 1) ASVVALIN GTOV YPNUOTOTICTMOTIKO TOUED,
TPOPALLOTO GTOV TOUEN KOTOKIOG. .. LEPTKOL OO TOVE HLETOTIKOVS OVELOVG EVOEXETOL
va gtvat 1oyvupdTEPOL KOt TTO ETIHOVOL OO O, TL GKEPTNKALUED.

Ta AOy1a evog kpveov 1 pavepol Kebvolavoo!

[MMyav va Begpamehoovv po kpiomn v onoio ednpovpynoe TAndmpo
YPNHOTOTUGTOTIKAOV LEGWV, LLE TOPOYY] TEPIGGOTEPMOV YPNHLATOTUCTOTIKOV LECHV
(véo ypnua, eyyunoelg, undevikd acikd emtokKia), EVH T0 cOOTNUA EiXE apyioeL va.
KataoTpéPeL amd povo tov (ypemkomnio Lehman Brothersyny nepicosio kepolainv
Tov 1o glye mviEet kot appwotoetl. Edpacav evaviio otnv TporyLattkdTnTo, Kot TOVG
VOLOVG TNG — £0M TOLG OIKOVOLKOVG VOLOLS. Kot kévouv pia Tpumta 6To vepod, VD
TOVTOYPOVE VTTOOMKEVOLV TO UEALOV LNV OPTIVOVTOS TIV OVOYKOLo O HLLOVPYIKN
KATOGTPOPY| VO O100PAUATIGEL TOV POAO TNG TPOS awTopaTo £E0pHoroyioud TOv
ocvotpratog. [ToAd cwotd o1 Oikol AEoAOYNoNG £XOVV TPOEWBOTOMCEL Yo THAVT
TOTOANTTIKT LToPaduion e Apepikavikng Kvpépvnonc.

Am6 tov pecondrepo o KOGpog pumnke og o xpnUatoniototikd BapPapikn tepiodo



(uépog ™G Topakunc ¢ Evponaikhg edong g wotopiag) pe mv é£000 amod tov
Kavéva tov Xpvoot kat v entkpdtnomn tov Kehvoloaviopod mg 0tkovouKng
opBodoiag. OeopobenOnke évag dvev mponyovuévov de factosvotnpaticog
O1KOVOUIKOG KOl YPNLLOTOTIOTMOTIKOG TAPEUPATIGLOG,.

To eawvopevo givar cVGTOLKO TOL PIAOGOPLKOV VITAPEIGHOD 1] TOV OAOKANPOTIKMOV
eoroyimv Tov 200V adva. Ortmg kot Tov Movtepviopov oty Téyvn. H ovsia Tov
EYKELTOL OTNV EMOEIVOCT LIAG OPAKTNPIOTIKNG 1010t Tag Tov Evpomaikod
[Tvevparoc: To Yrokeipevo, ektog Ovtog Kot amévavti tov, avaykaleton va
avtodecpeveTol (kat £totl va eykAmpPiletot) € OAo Kot TEPIGGOTEPO TEYVNTA
GLOTNLOTA OGTE VO AELTOVPYNOEL GTNV TPAYLATIKOTNTO TOV TO TEPPAAAEL. Eeyvael
TO PUVOIKO GUGTNLO TOV EAEVOEPOV PODV.

O Kavovag tov Xpuoov meptopiie €€ avTIKEUEVOL T YPNUOTOTICTOTIKN 0.GVI0GT0
tov Kpdrovg anévavt otig ehevbepeg ayopés. H mapaPioon ex pépovg g ToMTIKNG
eEovoiog TOV OIKOVOLK®MV VOL®V, KOl ETOUEVMG 0 KATELOVVTIKOG TapeUPOTIOUOS TOV
Kpdrovg otnv owovopikn dpactnprotnta, ntov ad hooot neplopildtayv o€ kdmoia
OYETIKO OTEVA OPLAL, YIOTL | GUGTNLATIKY TOPEUPATIKOTNTA 001 YOVGE YpNnyopOTEPQ
LAALOV TTOPA 0PYOTEPQ GE XTLMNTA APVITIKO ATOTEAEC AT

>1ov BewpnTikd topéa, o Kebvolaviopog ntav idog Owovoutkov Yroapéiopov. To
Ynoxkeipevo (€00 wg Kpoatikr ovtotnta g GVALOYIKAG KOWvmViag) umopel va
«oTo0eclETO» OTIG GYEGELS TOV UE TNV TPAYUATIKOTNTO, OTmG 1 Vopén
npomnyeiton ko opilel Tnv ovoia tg. H mpaypoticdtta ivan eDmAaGT VAN Y T
IMNUOVPYIKOTNTO TOV Y TOKEWEVOL. AEV LITAPYEL PLOIKY| TAEN TPAYUAT®V, OALL TAEN
etvaw 1 Béopon mov kdvel to Ymokeipevo.

2nv otkovouio To TVEDUO ALTO 0ONYNCE GTNV TOPAYVOPIoT VOGS BePeAMMDIOVG
yeyovotoc. Ot 1o ypfuo, 1 TocdTTA T0V, 1 0&io TOV Kot TO «EVOiKIO» Tov (T0
EMTOK10), OeVv elvan aveEApTNTeS LETABANTES TOV OIKOVOULKOD GLUGTHUATOS, OAAG
kaBopiloviot amd TapdyovTe TG TPOYUATIKNG OIKOVOUING TOL EKPEHYOLV TNG
EMIOPAONG TOL KPATOLG, TEPA UTO OPICUEVEG GTEVEG TPOTOTOUTIKES OLVATOTNTEG TOV.
Ko 611 kaBopilovtdg Tig TeXvNTa EKTOG TOV PUGIKMVY TIUOV TOVG Y10 VO, EMOPACELS
VIOTIOETAL EVEPYETIKA GTNV OIKOVOLIKT] dPACTNPLOTNTA TPOKOAELS avTIOETMG
TOAAOTTAY] {NULd TOV GLYKEPAAALOVTOL GE TPELS KATNYOPIES:

a) Fevvavtor govokeg (VIEPTIUNON GLYKEKPIUEVOV KOTNYOPLOV 0EIDV) 1 YEVIKOC
TANO®PIGUOG.

B) Meidvetar 1 avtayovietikdtta Aoy avopboroyikig (= Pefracuévng, un
(QLGIKNG) KATAVOUNG POAMV KOl TOP®OV, TOV KOl 0VTH TPOEPYETUL OO EUTOILOUEVEG
POEG TOV GLGTYLLOTOG,.

v) H xpion mov avamodpevkta dnpovpyeital omd Ty €161 TPOKAAOVUEVN
dVeAELTOVPYIR TOV CLGTALOTOG EMBEYETAL 1] EMMOVVT Oepaneio (ov apedel va dpdoet
1 QTALTOVUEVT] QVTOLOTY SNULOVPYIKT KOTOGTPOPN) 1 TPOCOPIVI OVOKOV(LOT) Kol
véa, pvOion oe yepdtepn kpion — roll the can further down the roadw () id1a Loyikn
EMKPATNHOEL, QTN TOV TEYVNTOV Topepfoticpov). H pomn givar mpog to devtepo
eVOEYOLEVO, V10T 01 TOMTIKEG EE0VGIEC TTOL £ivar LITEVOVVEG Y10 TNV KPIoT| UE TIG
TopEUPATIKEG TOMTIKES TOVS gV elvar Yo TOAAOVG AOYOVG dtoTebeléveg va
avayvopicovy to BepeAimoeg AAB0g TG TPOGEYYIGNG TOVG, EVA TAVTOYPOVA
deopevovTaL Ko amd TIG YYVNOELS TOL TPOG TO XPNUATOTIOTOTIKO cvoTnua. Kot
EMIAEOV SLOAEYOVV GLVIOWE AVTO OV £XEL TO HUKPOTEPO KOGTOG EML TOVL TAPOVTOG,
Y®Pic Aoyaploopod g LEALOVTIKNG EMOEIVOONS TNG KOTAGTAOTG. AALYL OTLS Gt
op1ytd 6pra Tov Kavova tov Xpuool amodidet yio T ToMTIKES £0Vaieg va etvon
vrevbuveg, £161 610 Kebvoravd cuotna amodidetl va etvat dppova «AaikicTikes,
POV HAAGTO £TG1 O OLOTAEKOUEVOL TOVG KEPOILOVV TEPIOGOTEPX. UE AYOTEPQ KOl



yopic Wwiteprn wavotnta. Kot o1 dvopeveig cuvéneieg cuveyioviot pe v eumédwmon
Ava&lokpartioc. H omoia pe ™ ogpd g dnuovpyet copueépov yio mapepPotikeg
noMtikég Tov Kpdtovg. Kat o padAog kokhog cuveyiletat kot dtevphveTon Ko
Babaivel cuveymg.

Ynrdpyet Aowwdv o amdAvuto Aoyikn e&nynon yoti 1 APEPIKAVIKT OlkovVopio devV
GUVEPYETOL LETA ATTO TETOL TITAVIKT] EVECT] PEVGTOTNTOS TOV TNG £XEL Yivel. AkOUN
kot onpepa 1o F.R.givar ota tedevtaio otdoa g ayopds TG TeEAELTOiNG GTHPIENG
twv 600dicekatoppvpiov dorapiov opordywv e Apepikavikng Kvpépvnong, evad
KPOTAEL AKOWO TOV 6TOYO Yo Ta emttdkia TV Opocmovolakmv Keparaiov oto 0% pe
0,25%,xot otV avaxoivwon ™¢ Exttponng mpoybéc emavalappdveron 6Tt ol
oLVONKEG SIKAOAOYOVV «EEUPETIKA YOUNAG ETITEDA Y10 TO EMTOKIO TOV
OpooToVOlaK®V KEPAAOI®MVY Y1 [o EKTETAREVT] YPOVIKY| Tepiodo»! H
TPOYUATOAOYIKY outio Yol TETO10G KATAKAVGUOG YPNLLOTOG OV avalmoyovel Tnv
olKovopio givot amhd ylorri 1 otkovopio OEAEL KOTAGTPOPT| «KAVGIUOV» (KEQUAMImV)
v va Eavomdpel umpootd vtd TANPN SLuVaKY]. OElel e£0pHOAOYICUO KATOVOUNG
POA®V Ko TOpwV. Avtod Pvalel kabe kpion. [ToAtikéc oav tov Obamardve va
LOAQKMOGOLV Y10 TOPO. TIG EMMTAOCELG TOL TPOPANUATOG, Oyl va Bgpamebcovy TV
Ol TOV, KOl GUVETMG OLGYEPAIVOVY TV LEAALOVTIKT ADGT TOVL.

Noa yevikevom 1o 0épa. Pucokd gival To VGO TOL 01 POES eivar eAeVBepeg —
TPAYLLATOTOLOVVTOL UE TIG EAN L0TES OeckES TPIPEG. AVTO lvan To GOGTUA TOV
erevBepav, avoktdv ayopav. (Exm mer 6t n ehevbepia yperaleton 1oyvpod KpAaTog yio
va v gyyvator). Ta dvo Bepehmdéotepa opyavikd vypd 6TV olKovopio TG
Kowoviag ivat to yprpa (N Tpoen, To aipo tng) ka1 yvoon (n yoviudtnra, To
onéppa tng). H ehevbepia otkovouiknig Kot puoIKng Kiviiong TpocOnmy, ayodmv Kot
TANPOPOPLOV givol EMIGNC TAPAUETPOL TOL PLGIKOV AVOPOTIVOL GVGTHUATOG. O
KateLBLVTIKOG TapeuPaTiopds ekepalet o BoapPapikr) avtiknyn g avOpoTvNg
KOW®VIiog Ko pio opynTikn Katd facn ektipunomn g avpdmivng uong: v
anoc1600én «dlpotestavtiki» memoidnon 6Tt povo pe kabodnyoduevn avotnpn
nelapyia og Eva TeEXVNTO CLGTNUA KAVOVOV UTOPEL Vo £XEL GLVOYN KOl ATO00T| £V,
avBpomvo cvotnuo. To [Tvevua Tov koupdv kot To Avooua g Iotopiog sivon Opmg
TPOG To PLOIKA Kot EAevbepa cvothuata. To péyebog kot To fabog aAAnAévoeong
TOV GUGTNUATO®V GYUEPA KAVEL ETLGTG AOVVATI TNV OPYT TOL TOPEUPATICUOD.
Avrtiototya n nygpovikn 6éon tov HITA 610 ToykOGH0 KOl TOYKOGUOTOIILEVO
ovotnua ekPpdlet 1o Tpoavég menpouévo twv HITA va eivon popéag tov ITvevpartog
Kot T0LV AVOGUATOG TOV 16TOPIKOD TapOVTOog Kat (TtpoPrenopevon) péAlovrog. [épa
amd PIKPOTVOEG TPOCWPIVES TOMTIKEG omotovdnTote [Ipoédpov. To Apepikavikd
YhoTua xovedeL To AAON TV TPOESPWV TOV.

Kot va e€e1dikevom to 0épa. H IMaykoouia Hyepovia tov HITA ¢ emtpénet v 101g
TPAYUACL AVEST] XEPICUAOV, KOl akOUT AavOacIéVES ETA0YEG, TOL Ba eEGVTOVOY
omotadnmote AAAN yopa. To Kévrpo tov Iaykdopov Zvotmuatog eivatl cov k6pn
0@BaApov Yo 6ho o Zuotnua. Exyw dei&etl g mahadtepo dpbpo pov 6t amd v
ALepIKOVIKN YEUOVIO @QEAOVVTOL TO LEPT] TOV GLGTIHOTOC KOl TEPIGGOTEPO
(oyeTiKd Ko GUYKPITIKA) Ol VEEG AVEPYOUEVEG TEPLPEPELEG KO TTEPLPEPEINKEG SVVAUELS
amd 0,t1 10 1010 10 KEvipo mov amd ) gion Tov otabepomoteitan o€ pia 1oyvpn Béon
€vtOg 10V cuoTNUaToG. Kat o1 mhvteg, 10img ot avepydpevot, to otnpilovv. Ta
opdAoya Tov Apgpikovikod Anpociov ivar cov i ABnvaikég Tpmpelg Tov
GLVELEYAV TOVG POPOVS TOV OIKOVOUIKOTOALTIKOD GUGTHIOTOS TOV OTTOIOL TNV
nyepovikn eotia iye n ABnva. Ohot cuvelcépepay atny £yydmon g Taéng Kot g
erevBepiag amd v omoia kEpSILav. 'Etot kot onpepa ta Apepikovikd opdAoyo
ayopalovrtot Kou amoBepatonmotovvion amd Kiva kot Aourovg, ypnuotodotdvtag m.y.



10 TEPAOTIO EAAELLLO TOV eumopikol tooluyiov tv HITA. Ot Apeoeg Eéveg
Enevovoeig oty Apepikn avéndnkoav 1o 2010xatd 40%and to 2009,ev péow
kpionc. To téhog tov 200810 GuvoAIKS oG TV Apecwv Eévov Enevoboewv otig
HITA frav 2.1tproekatoppvpia dordpio, o 16%tov cuvoiikol akaddpioTov
EYXDPLOV TPOTOVTOC.

AALG TO OTL pmopel var To KAveL KATL 1] APEPIKN OEV GNUOLVEL OTL TPETEL VO, TO KAVEL )
Ot gtvor KoAOTEPO YU TNV Ko Yo Tov kOGO va To kdvetl. O Koopog Ba coppetéyet
pe tov éva 1 Ao Tpomo Yo TV acpdiela kot eAevBepia Tov. To nyepovikd kévipo
OL®G OEV TIPETEL VAL YAVEL TNV QLT TNG CUVTIPITTIKNG VIEPOYNG TOV GE OKOVOLaL,
OTMG Kol GE YVMOT Ko 6TPATIOTIKT 16Y0. [ati 1dte pryokivovuvedel Ty votddeia
TOV KOGLOV.

[Anpooievbnke oty "EEINPEX" Kvpiaxn 26 lovviov 2011]



